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金融衍生品概述Part 1
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➢ 金融衍生品（derivatives)，是指一种金融合约，其价

值取决于一种或多种基础资产或指数，合约的基本种类

包括期货、期权、金融远期利率协议、金融互换等。金

融衍生品还包括具有以上各类中一种或多种特征的混合

金融工具。

金融衍生品概述1
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一．期货：

金融衍生品概述1
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二．期权：期权是一种用于交易资产或商品“选择的权利”。

金融衍生品概述1
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在期权合约中需注意以下术语：

金融衍生品概述1
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期权合约的主要特点

金融衍生品概述1
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三．金融远期利率协议。所谓远期利率协议

(Forward Rate Agreements， FRA) 是指交易双

方确定的一种未来某一期间利率的买卖协议。

金融衍生品概述1
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四．金融互换

金融衍生品概述1
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信托公司投资金融衍生品或参

与衍生品交易的基本要求

Part 2
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➢《中国银保监会非银行金融机构行政许可事项实施办法》

（2020年第6号）

信托公司投资金融衍生品或参与衍生品交易的基本要求2
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套期保值的基本规则Part 3
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套期保值的基本规则3
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➢ 套期保值者(Hedger) 是指那些通过期货合约的买卖将现

货市场面临的价格风险进行转移的机构和个人。这些套期

保值者大多是生产商、加工商、库存商以及贸易商和金融

机构，他们试图通过套期保值交易来转移现货交易的价格

风险，从而保证生产、经营或投资利润的稳定性。

套期保值的基本规则3
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信托公司参与金融衍生品交易

的现状

Part 4
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➢《银行业金融机构衍生产品交易业务管理办法》

信托公司参与金融衍生品交易的现状4

非套期保值类

套期保值类
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目前没有信托公司被授予套期保值业务的资质，但根据《信托公

司参与股指期货交易的业务指引》，信托公司的信托业务可以套

期保值和套利为目的参与股指期货交易。

信托公司参与金融衍生品交易的现状4
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➢ 目前信托公司主要可以参与的衍生品业务为股指期货交易，已有

7家信托公司

信托公司参与金融衍生品交易的现状4
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股指期货概述Part 5
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➢ 股指期货是以股价指数为交易标的物的标准化期货合约。

股指期货概述5
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世界各国的价格乘数是不一致的,全世界有40多个国家有股指期货,

美国标普500股指期货为250美元,纳斯达克100指数期货为100美

元,德国法兰克福指数期货为5欧元,伦敦金融时报100指数期货为

25英镑,香港恒生指数期货为50港元。

股指期货概述5
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沪深300指期货

股指期货概述5
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中国金融期货交易所

股指期货概述5
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信托公司参与股指期货交易业

务指引

Part 6
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一．基本要求。信托公司直接或者间接参与股指期货交易，应当经

银监会批准并取得股指期货交易业务资格。信托公司申请开展

股指期货交易业务资格应当具备基本条件：

信托公司参与股指期货交易业务指引6
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二．期货公司的资质。信托公司开展股指期货交易业务，可以选择期货

公司进行合作，但该期货公司应当具备相应的条件

信托公司参与股指期货交易业务指引6
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三．投资顾问。开展股指期货交易应当遵循自主管理原则，亲自处理信

托事务，自主进行投资决策。信托公司也可以在信托文件中约定聘

请投资顾问，但投资顾问应当具备基本条件。

信托公司参与股指期货交易业务指引6
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四．信托公司股指期货交易业务规则。

信托公司参与股指期货交易业务指引6

固有业务不得参与股指期货交易

集合业务可以以套期保值和套利为目的参与股指期货交易

单一业务可以以套期保值、套利和投机为目的开展股指期货交易
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信托公司参与股指期货交易业务指引6

集合信托计划参与股指期货交易规则

单一信托参与股指期货交易规则
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信托公司参与股指期货交易业务指引6
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信托公司以服务信托方式参与

金融衍生品交易的前瞻

Part 7
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