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⚫  

新加坡和澳大利亚已达成根据《新加坡-澳大利亚数字经济协议》（DEA）加强两国之间金融服务的数据连通。

DEA 确保在新加坡和澳大利亚运营的金融机构能够跨境无缝转移它们生成或持有的信息。 

根据 DEA，新加坡和澳大利亚还承诺禁止对数据本地化的要求，因为这对贸易来说是不必要的障碍，并且会提

高所有企业的数据存储成本。两国都将允许金融机构选择其数据的存储位置。 

新加坡金融管理局董事总经理拉维·梅农（Ravi Menon）先生说：“与澳大利亚签署的 DEA是新加坡首个旨在

促进金融服务中的数据连通且具有约束力的双边协议。它将确保新加坡和澳大利亚的金融机构可以在两个司

法管辖区之间转移金融数据，以支持其风险和业务决策。 MAS 将继续促进国际金融服务数据连通性规则的发

展。” 

⚫ 

美国商品期货交易委员会一致投票通过了有关特定数字资产的零售商品交易的最终解释性指引。具体而言，该

指引阐明了 CFTC 在以数字资产作为交换媒介的情况下，对《商品交易法》（CEA）第 2（c）（2）（D）节的

“实际交付”例外的意见。 

美国商品交易法（CEA）第 2（c）（2）（D）条规定了特定“零售商品交易”需遵守 CEA 的具体规定，包括交

易所交易和经纪人注册要求，该类交易被视为期货合约交易。法规还规定了关于合约在交易之日起 28 天内“实

际交付”除外适用的情形。本说明性指引并不意味着抑制任何特定活动。相反，本指引提供了 CFTC 关于特定

交易何时受 CEA 第 2（c）（2）（D）条适用的监管规定的具体意见。 

最终的解释性指引讨论了两个主要因素，这些事实证明了虚拟货币零售交易的“实际交付”： 

https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2020/singapore-and-australia-agree-to-enhance-data-connectivity-in-financial-services
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8139-20
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（1）客户确保：（i）拥有和控制商品的全部数量，无论是以保证金购买，还是使用杠杆或任何其他融资安排，

以及（ii）有能力使用商品的全部数量在交易之日起不迟于 28 天（及其后的所有时间）内自由地（在任何特

定执行地点之外）进行商品贸易； 

（2）要约人和对手方卖方（包括他们各自的关联公司或与要约人或对手方卖方类似地共同行动的其他人）自

交易之日起 28 天之后对以保证金，杠杆或其他融资安排进行交易购买的任何商品均不保留任何权益，合法权

利或控制权。 

⚫ 

欧盟证券与市场管理局（ESMA）发布根据《欧盟市场基础设施条例》（EMIR）下关于中央对手方（CCP）协会

的监管指引（RTS）草案。 

该修正案范围有限，主要涉及协会运行安排的以下方面： 

·投票程序； 

·制定协会会议议程的程序； 

·审查和评估中央对手方所实施的安排，战略，流程和机制以及中央对手方所面临的风险； 

·协会成员评估相关文件的最短时间期限； 

·协会成员之间的沟通方式。 

⚫ 

欧盟证券与市场管理局（ESMA）已向欧盟委员会（EC）发布了有关对第三国中央对手方（TC-CCP）处以罚款和

处罚以及对交易登记机构（TR）和信用评级机构（CRA）进行罚款的程序规则的最终技术建议。 

ESMA 已就以下方面提供了建议，包括： 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-draft-regulatory-technical-standards-ccp-colleges
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-advice-fines-and-penalties-3rd-country-ccps
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·向独立调查官（IIO）申辩的权利； 

·独立调查官提交文档的内容； 

·获取文档； 

·罚款程序； 

·通过临时决定； 

·处罚实施和执行的诉讼时效； 

·罚款和处罚的征收； 

·相关计算期间。 

该最终建议基于有关交易登记存管机构（TR）和信用评级机构（CRA）的现有执法框架以及过去多年实施该框

架的经验。 

欧盟委员会现在必须通过一项授权法案，具体规定 ESMA 所建议的上述相关内容。 

⚫ 

欧盟证券与市场管理局（ESMA）发布了一份有关持仓限额和仓位管理对商品衍生品市场影响的审查报告，这是

《欧盟金融工具市场指令》（MiFID II）实施了两年多的结果。  

该报告提出了一些建议，以使商品衍生品制度对市场参与者和主管当局更有效地运作，包括将持仓限额制度重

新聚焦于最重要的商品衍生品合约，并改进对于交易场所持仓管理控制的统一实施。 

ESMA 还针对每周由交易场所发布的有关各类交易者的开仓信息向欧洲委员会（EC）发布了新的技术建议。目

的是确保为在欧盟（EU）交易场所交易的大量商品衍生工具提供此信息，以确保欧盟商品衍生产品市场的更大

透明度。 

审查报告中有关持仓限额和持仓管理对商品衍生品市场流动性、市场滥用以及有序定价和结算条件的影响将

被纳入欧盟委员会对 MiFID II 的审查报告，该报告必会提交给欧盟议会和理事会。 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-completes-review-mifid-ii-commodity-derivatives-regime
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⚫ 

美国证券交易委员会（SEC）通过了关于证券清算机构规则的修正案，以对所有在 SEC 注册的中央交易对手和

中央证券登记存管机构适用更为严格的标准。该规则修正案是以 SEC 于 2016 年根据《多德-弗兰克法案》通

过的关于具有系统重要性的证券清算机构以及以开展证券为基础资产的掉期交易的中央对手方的运营和治理

标准的规则为基础。 

交易与市场部主管布雷特·雷德费恩（Brett Redfearn）表示：“这些修正案既加强了又澄清了关于所涵盖结

算机构的定义，这是监管美国金融市场基础设施的重要步骤。 

证券清算机构在证券交易完成之后提供一系列对证券市场有效运作至关重要的服务，有助于确保交易双方之

间资金和证券的转移。当作为中央交易对手时，证券清算机构将自己置于交易双方之间，在功能上充当每个卖

方的买方和每个买方的卖方。当作为中央证券登记存管机构时，清算机构可以执行旨在便利交易结算的一系列

托管人功能。 

适用 SEC 更严格标准的证券清算机构必须遵守有关其金融风险管理、治理、恢复计划、运营以及向市场参与者

和公众披露的政策和程序等要求。在进行这些修订之前，只有部分具有系统重要性的清算机构和开展基于证券

为基础的掉期交易的清算机构要遵守这些更为严格的标准。现所通过的规则将这些更严格的标准适用于所有

在 SEC 注册的中央交易对手和中央证券登记存管机构。 

通过的规则将在《联邦公报》上公布 60 天后生效。 

⚫ 

香港证券及期货事务监察委员会（证监会）发布有关其对持牌公司在 2018 年 1 月 1 日至 2018 年 12 月 31 日

期间进行的杠杆式外汇交易活动的调查报告。 

该项调查发现，98%的杠杆式外汇交易活跃客户为散户投资者，及超过 99%的杠杆式外汇交易市场交易额乃来

自滚动式即期外汇合约。散户投资者较难明白的复杂外汇产品（例如期权及远期合约）的交易额相对偏低。在

2018 年的所有杠杆式外汇交易产品都是在场外买卖的。 

https://www.sec.gov/news/press-release/2020-86
https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR34
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为配合此次调查，一些杠杆式外汇交易经纪行被抽选向证监会提供更详细的资料。据这些经纪行汇报，它们有

超过 60%的杠杆式外汇交易客户在杠杆式外汇交易方面录得净交易亏损，而部分投资者蒙受的损失超过 100 万

元。投资者在参与杠杆式外汇交易前，应就自身的情况仔细考虑风险及有关交易是否适合他们。 

证监会行政总裁欧达礼先生（Mr Ashley Alder）表示：“杠杆式外汇交易未必人人合适。有关交易以保证金

形式进行，而这些产品可能涉及复杂或非标准结构。即使是经验丰富的投资者亦可能在这些交易中蒙受巨额损

失，特别是在市场大幅波动之时。经纪行应确保客户彻底明白这些产品的性质和风险，并有足够的财政资源承

担有关风险和可能招致的损失。” 

就杠杆式外汇交易经纪行而言，该报告重点阐述了一些应达到的监管标准，以及证监会在其监督过程中所观察

到的一些良好的业界作业手法。有关应达到的监管标准涵盖客户尽职审查、处理客户交易指示、利益冲突及为

客户提供的资料。 

证监会在同样于今天向持牌法团发出的通函内，提醒杠杆式外汇交易经纪行的高级管理层应承担制订和实施

各项政策和监控措施的责任，以符合应达到的监管标准。 

⚫ 

美国商品期货交易委员会在 2020 年 4 月 14 日公开会议上一致通过了 3 项规则草案和 2 项最终规则 

1.规则草案：第 190 条破产法修正案 

委员会一致批准了关于商品经纪人破产程序的第 190 部分法规的修正草案。修订旨在全面更新第 190 部分，

以反映当前的市场惯例和从过去的商品经纪人破产中汲取的教训。（公开征求意见期：90天） 

2.规则草案：对 CPO-PQR 表格上的商品基金管理人合规性要求的修订 

委员会一致通过了该项提案，该提案旨在修改联邦法规 4.27 和 CPO-PQR 表中对商品基金管理人（CPO）的具

体合规要求。该提案取消了特定基金相关具体报告要求，以及有关基金的审计师和营销人员的问题；并修改该

表格的现有表 A 中的信息，以请求 CPO 及其商品基金的法人实体标识编码（LEI）。该修正案（如果获得通过）

将把 CPO-PQR 表格的重点放在便于委员会监督 CPO 及其集合的数据要素上，同时减少对 CPO 的总体数据收集

要求，转而依赖于其他现有来源的数据。（公开征求意见期：60 天） 

3.规则草案：修订第 50部分对中央银行，主权国家，国际金融机构，银行控股公司和社区发展金融机构（CDFIs）

的清算要求 

https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8147-20
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8147-20
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委员会一致通过了关于免除《商品交易法》（CEA）第 2（h）（1）节中的掉期清算要求的规则修正案。该修正

案将涉及对中央银行，主权国家和国际金融机构所进行掉期交易的处理。委员会还提出了修正案，以免除银行

控股公司，储蓄和贷款控股公司以及社区发展金融机构进行掉期交易的清算要求。该提案还包括其他非实质性

技术修订。（公开征求意见期：60 天） 

4.最终规则：关于联邦法规第 23 部分欧洲稳定机制保证金要求的修订规则 

委员会一致通过将 CFTC 关于欧洲稳定机制（ESM）的第 19-22号《不采取行动函》予以编入法规。第 19-22号

规定，掉期交易商和中介监督部（DSIO）将不建议针对未遵循与 ESM 订立的掉期有关的未清算保证金规则的注

册掉期交易商采取执法行动。该规则将在《联邦公报》上公布之日起 30 天后生效。 另外，DSIO 发布了 CFTC 

不采取行动函 20-14，该函将第 19-22 号不采取行动函延至委员会最终行动的生效日期。 

5.最终规则：联邦法规第 160 部分《消费者金融信息隐私条例》修订规则 

委员会一致通过了以恢复以保护联邦法规第 160 部分中的客户记录和信息的政策和程序具体要求。 

⚫ 

欧盟证券和市场管理局（ESMA）和新加坡金融管理局（MAS）签署了谅解备忘录（MOU），从而完成了允许在欧

盟使用新加坡金融基准的程序。根据谅解备忘录，ESMA 和 MAS 将分享有关新加坡所监管的金融基准的信息和

监管活动。 

谅解备忘录的签署是在欧盟委员会作出同等监管的决定之后，承认新加坡在金融基准方面的监管框架等同于

欧盟基准法规的要求。谅解备忘录和同等监管的决定将使欧盟的金融机构能够继续使用作为新加坡所监管的

金融基础新加坡银行同业拆借利率（SIBOR）和新元掉期利率（SOR）作为其合同中的参考利率。 

MAS 副总经理（财务监督）王崇德说：“该谅解备忘录证明了 MAS 与我们的欧盟同行之间的紧密合作伙伴关系。

欧盟的同等监管决定肯定了新加坡金融基准监管框架的稳健性。这将促进我们各自金融市场之间更大的跨境

连通性，以使两个地区受益。” 

ESMA 主席 Steven Maijoor 说：“与 MAS 达成谅解备忘录是朝着完成欧盟第三国基准制度迈出的重要一步。世

界各地的监管机构都致力于确保关键全球基准的准确性和可靠性，并且该谅解备忘录将促进实现这些目标。” 

⚫ 

https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2020/esma-and-mas-sign-mou-on-financial-benchmarks-of-singapore
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/8155-20
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美国商品期货交易委员会主席塔伯特（Tarbert）在 CNBC 的 Squawk Alley 就以下问题进行了探讨： 

1.原油期货市场状况； 

2.为何原油期货合约价格会是负值； 

3.对手方风险； 

4.是否降低合约初始保证金要求以提高市场流动性； 

5.原油期货合约市场波动的影响； 

6.公开喊价交易。 

⚫ 

香港证券及期货事务监察委员会（证监会）发出通函，要求商品期货经纪行采取防范措施以管理买卖原油期货

合约的风险。证监会提醒经纪行，如客户并不全面了解这些合约或没有财政能力承担潜在亏损，便不应为他们

开立新持仓。鉴于香港的公众假期将至，证监会亦敦促经纪行向客户收取充足的保证金。 

证监会行政总裁欧达礼先生（Mr Ashley Alder）表示：“原油市场近期经历前所未见的波动，以致买卖原油

相关金融产品的风险大幅飙升。各公司应审慎地管理有关风险，以保障投资者。” 

证监会还发出了另一份通函，提醒证监会认可期货交易所买卖基金（exchange-traded fund，简称 ETF）的管

理公司保持警觉，务求在极端市况下以符合投资者最佳利益的方式管理基金。此外，证监会亦提醒各公司在提

供期货 ETF 的交易服务时，应确保遵循操守规定。 

原油 ETF 及其他商品期货 ETF 是以了解有关风险的投资者作为对象的衍生产品。商品期货市场极为波动。投

资者可能在短时间内蒙受重大亏损，甚或损失全部投资资金，故在买卖这些产品时应审慎行事。 

证监会同时提醒投资者，要注意如他们以杠杆或保证金方式买卖金融产品（例如原油期货及期权），有可能就

其持仓在短时间内被追缴大额的保证金。他们可能会因市场走势不利于其持仓而被强制平仓，而他们可能要为

任何超出其保证金存款的变现亏损负责。 

https://sc.sfc.hk/gb/www.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/TC/news-and-announcements/news/doc?refNo=20PR37


 

   

 
13 

 
 Back to Top 

欧达礼先生又指出：“投资者应只买卖他们完全了解的金融产品，而非纯粹因相关资产的价值跌至很低的水平

便进行买卖。” 

 

⚫ 

为进一步规范监督管理措施的实施程序，充分发挥监督管理措施防范市场风险、维护市场秩序的作用，证监会

在《证券期货市场监督管理措施实施办法（试行）》（以下简称 2008 年试行办法）基础上，结合新《证券法》

有关规定，起草了《证券期货市场监督管理措施实施办法》（以下简称《实施办法》），现向社会公开征求意

见。此次制定《实施办法》，主要是结合实践中反映出的突出问题及新的制度要求，在 2008 年试行办法的制

度框架下进行适度调整，并以规章形式正式对外发布。 

《实施办法》共三十一条，主要内容包括：一是明确监督管理措施的种类和设定，经疏理现有制度规则，列明

十六种常见的监督管理措施类型，并以“法律、行政法规、规章规定的其他监督管理措施”作为兜底，为后续

出现新的监管措施类型预留空间。同时，为提高依法行政水平，加强自我规范，明确证监会规章以外的规范性

文件不得设定监管措施；二是明确监管措施的适用，规定监管措施可以单独适用，也可以合并适用；三是明确

实施监督管理措施的通用程序，实施监管措施应当有充分的证据、依据，采取部分监督管理措施的，应当履行

事先告知程序，并可以通报相关单位；四是明确各类监管措施的具体实施程序，包括实施步骤、方式、矫正目

标、时限等内容；五是明确作出监督管理措施决定的要求，实施机构应当及时作出监管措施，违法行为在二年

内未被发现的，不再采取监管措施。明确监督管理措施决定书的内容、公开要求、送达程序等。 

⚫ 

国务院金融稳定发展委员会（以下简称金融委）召开第二十五次会议，总结近期金融支持疫情防控和经济社会

发展工作进展，部署下一阶段重点任务。 

会议指出，自新冠肺炎疫情爆发以来，金融委按照党中央、国务院关于统筹推进疫情防控和经济社会发展的决

策部署，把支持疫情防控作为当前最重要的工作来抓，先后召开十次会议，确定“稳预期、扩总量、分类抓、

重展期、创工具”的工作方针，综合运用多种政策工具保持流动性合理充裕，坚持股票市场正常开市，拓宽企

http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202003/t20200327_372819.html
https://www.sac.net.cn/hyfw/hydt/202004/t20200409_142384.html
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业低成本融资渠道，针对受疫情影响较大的区域、行业和企业提供差异化金融服务，有效防控疫情，支持复工

复产，维护经济稳定发展大局。 

会议强调，当前全球经济增长受到疫情严重冲击，经济金融发展面临较大挑战，我国疫情防控面临外防输入、

内防反弹的形势，又处于复工复产的关键阶段。下一阶段，金融委要继续按照党中央、国务院决策部署，强化

政策落实，扎实推动经济社会发展秩序恢复常态。一是加大宏观政策实施力度，稳健的货币政策要更加灵活适

度，把支持实体经济恢复发展放到更加突出的位置。二是引导信贷资源更多支持受疫情冲击较大的中小微企业

和民营企业。三是发挥好资本市场的枢纽作用，不断强化基础性制度建设，坚决打击各种造假和欺诈行为，放

松和取消不适应发展需要的管制，提升市场活跃度。四是采取多种有效方式加大中小银行资本补充力度，增强

抵御风险和信贷投放能力。五是高度重视国际疫情和经济金融形势研判应对，防范境外风险向境内传递。 

会议还研究了其他事项。 

⚫ 

为深化要素市场化配置改革，促进要素自主有序流动，提高要素配置效率，进一步激发全社会创造力和市场活

力，推动经济发展质量变革、效率变革、动力变革，中共中央、国务院就构建更加完善的要素市场化配置体制

机制提出若干意见。其中，针对推进资本要素市场化配置，推动金融业对外开放提出： 

（十四）主动有序扩大金融业对外开放。稳步推进人民币国际化和人民币资本项目可兑换。逐步推进证券、基

金行业对内对外双向开放，有序推进期货市场对外开放。逐步放宽外资金融机构准入条件，推进境内金融机构

参与国际金融市场交易。 

⚫ 

近日，中国证券监督管理委员会发布 2019 年法治政府建设情况。2019 年，证监会坚持以习近平新时代中国特

色社会主义思想为指导，坚决贯彻落实党的十八届四中全会关于全面推进依法治国的部署，深入学习领会党的

十九大，十九届二中、三中、四中全会，中央经济工作会议，中央全面依法治国委员会第一次、第二次会议精

神，严格按照《法治政府建设实施纲要（2015-2020 年）》（中发〔2015〕36 号，以下简称《纲要》）要求，

紧紧围绕服务实体经济、防控金融风险、深化金融改革三项任务，持续加强资本市场法治建设，推进依法行政

各项工作，取得了新的进步。主要内容如下： 

一、2019 年法治政府建设工作情况 

（一）强化资本市场基础法律制度建设，完善资本市场制度体系 

http://www.gov.cn/zhengce/2020-04/09/content_5500622.htm
http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202004/t20200417_373995.html
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一是夯实资本市场基础法律制度，围绕资本市场重大改革事项加大制度供给。持续推进《《期货法》制定工作。

推动最高人民法院、最高人民检察院出台操纵市场和利用未公开信息交易犯罪刑事司法解释。 

二是完善规章、规范性文件清理长效机制。开展证券期货规章制度系统性清理工作。完善证券期货法规数据

库，实现文件目录和文本的信息化、动态化管理，并从内部试运行转为向社会开放。目前，数据库收录资本市

场各类规则 4923 件，行政处罚决定书 2069 份，月均访问量超过 10 万人次。 

（二）坚持依法治市，积极履行法定职责 

一是强化检查监督等日常监管，促进市场主体依法规范运作。强化公司监管，全年对上市公司、非上市公众公

司分别采取行政监管措施 247 家次、115 家次。加强证券公司等证券基金期货经营机构监管，全年对证券基金

期货经营机构采取 289 项行政监管措施，对 120 名责任人员采取行政监管措施。加大中介服务机构监管力度，

全年对 2 家律所及 12 名律师采取行政监管措施，对 1 家会计师事务所及 6 名注册会计师采取行政监管措施。 

二是依法查处违法行为，净化资本市场生态。重拳打击康得新、康美药业等信息披露违法重大案件。全年共作

出行政处罚决定 296 件，罚没款金额 41.83 亿元，市场禁入 66 人。 

三是优化一线自律监管，发挥行业自律优势。指导沪深交易所完善重点领域制度供给，修订完善股票上市规

则、会员管理规则等基础业务规则，优化营商环境，强化对会员等市场主体的管理。   

（三）坚持严格规范公正文明高效执法 

一是健全监管执法制度机制，加强稽查执法规范化建设，优化行政处罚工作机制。落实国务院全面推行行政执

法“三项制度”的任务要求，进一步健全行政执法机制体制。加强与人民银行、发展改革委部际联络，明确债

券跨市场统一执法标准。健全细化听证相关制度规则，充分保障当事人查阅卷宗、陈述申辩的权利。全年共召

开听证会 97 场，复核会 84 场，坚持开门办案，加大听证公开力度，提高行政处罚工作的透明度。 

二是推进资本市场诚信建设，探索监管新方式。持续完善诚信数据库，收录主体信息 100万余条，行政许可信

息 3.1 万余条，监管执法信息 3 万余条，部际共享信息 2371 万余条。加强严重违法失信主体专项公示工作，

互联网证券期货市场诚信信息查询平台总查询量攀升至 4890 万余次，日均 15 万余次，较 2018 年增长 10 倍。

开展特定严重失信主体“限乘限飞”联合惩戒。 

（四）强化对行政权力的监督和制约，切实防范权力滥用 

一是坚持用制度约束行政权力，强化权力运行监督。坚持靠制度管事管人，探索建立廉政风险登记监控机制，

健全针对违纪违法行为的信访投诉和举报登记制度，持续完善来信、来访、来电、网站“四位一体”举报线索

平台。把党员干部廉政教育作为党风廉政建设的重要内容，开展警示教育及经常性教育。 

二是全面推进政务公开，不断提高监管透明度。全年举办新闻发布会 41 场，主动发布新闻 200 余条，累计回

应公众关注热点和重大舆情 80个。修订《中国证监会政府信息公开指南》，完善政府信息依申请公开内部工
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作流程。证监会政府信息依申请公开系统上线运行，实现信息公开申请在线提交和查询等功能，提高工作效

率，全年共办理依申请公开政府信息事项 666 件。 

三是主动接受人大政协监督，不断提升依法行政水平。积极做好全国人大代表建议和全国政协委员提案的答复

工作，将其作为依宪施政、依法行政、回应社会关切和服务人民的重要体现。全年共承办人大代表建议 224 件、

全国政协委员提案 92 件。 

四是积极接受司法监督，扎实做好行政应诉工作。2019 年，共办理行政应诉案件 155 件，行政诉讼终审胜诉

率 97.7%，有效维护监管权威。 

五是充分发挥复议监督功能，有效化解监管矛盾。全年共办理行政复议案件 183 件，其中新增 150 件，结转

33 件。针对行政复议案件审理中发现的监管问题出具意见建议 30 余次，有效发挥了行政复议监督职能。 

（五）健全多元化纠纷解决机制，保护投资者合法权益 

一是发挥投诉、信访工作功能，妥善处理投资者诉求。优化 12386 热线工作机制，将投诉直转范围从 5 个试点

地区扩大到全国，全年热线共处理投资者各类诉求 9 万余件。规范分流各类投诉请求，把涉法涉诉信访问题导

入司法渠道解决，妥善处理广大投资者诉求，推动解决资本市场各种矛盾。 

二是稳步推进行政和解工作，有效化解行政资源与行政效率的矛盾。2019 年共收到行政和解申请 9 件，受理

5 件。与高盛亚洲、高华证券等九名申请人达成行政和解协议，申请人交纳和解金 1.5 亿元，行政和解第一案

成功落地。修订后的《证券法》明确规定行政和解制度，法律基础进一步夯实。 

三是完善证券期货专业调解体系机制，有效化解市场矛盾纠纷。会同最高人民法院建立“总对总”在线诉调对

接机制，推动“中国投资者网”纠纷解决平台与“人民法院调解平台”互联互通。小额速调机制推广至 35 个

辖区，签约法人机构 203 家，比 2018 年增长 170 余家。2019 年各调解组织共受理调解案件 6900 余件，调解

成功 5300 余件，涉及金额约 69 亿元。 

四是推动完善证券期货民事诉讼制度机制，助力投资者民事维权。方正科技虚假陈述案二审维持一审示范判

决，首单证券群体性纠纷示范判决破题。指导开展证券支持诉讼工作，中小投资者服务中心累计提起证券支持

诉讼 19 起，股东诉讼 1 起。为适应证券发行注册制改革需要，推动《证券法》规定适应我国国情的证券民事

诉讼制度和先行赔付制度。 

五是加强投资者教育工作。与教育部联合印发《关于加强证券期货知识普及教育的合作备忘录》，强化将投资

者教育纳入国民教育体系工作的统筹规划，已有 3000 余所学校设置投资者教育课程。将 5 月 15 日设为“全

国投资者保护宣传日”，开展“走进科创 你我同行”“辨真伪·识风险 做理性私募投资者”等投资者教育专

项活动。 

二、2020 年法治政府建设工作安排 
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2020 年，证监会将深入学习贯彻落实党的十九大和十九届二中、三中、四中全会，中央经济工作会议以及中

央全面依法治国委员会三次会议的精神，对照《纲要》要求，坚持市场化、法治化的改革方向，学习借鉴国际

最佳实践，不断推进资本市场改革开放。进一步夯实资本市场基础法律制度，严格执行修订后的《证券法》，

继续推进《刑法》修改和《期货法》制定工作，努力建成基础制度更加扎实、规则体系更加完善的证券期货监

管法律制度。持续强化资本市场法制宣传教育，培养造就一支高素质、专业化的监管执法队伍，监管干部的法

治思维与依法监管能力水平显著提高。完善行政执法责任制，持续推进依法行政，强化依法监管、依法治市，

进一步提升监管效能，充分保护投资者合法权益，为打造一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场

提供坚强的法治保障，促进资本市场长期稳定健康发展。 

⚫ 

为进一步做好 2020 年证券期货监管规章等立法工作，保障修订后的《证券法》顺利施行，完善证券期货监管

法律实施规范体系，加强市场基础制度建设，依法推进资本市场长期稳定健康发展，证监会于近日印发了 2020

年度立法工作计划，对全年的立法工作做了总体部署。 

2020 年，证监会拟制定、修改的规章类立法项目合计 53 件，其中，列入“力争年内出台的重点项目”42 件，

列入“需要抓紧研究、择机出台的项目”11 件。具体包括： 

一是落实修订后《证券法》的各项要求，做好与法律规定衔接。其中，“力争年内出台的重点项目”包括：制

定《科创板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》《证券基金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业

人员监督管理办法》《证券基金经营机构内部控制管理办法》《欺诈发行上市股票责令回购实施办法（试行）》；

修改《证券发行与承销管理办法》《证券交易所管理办法》《证券登记结算管理办法》《证券期货经营机构私

募资产管理业务管理办法》《证券发行上市保荐业务管理办法》《证券基金经营机构信息技术管理办法》《证

券公司风险控制指标管理办法》《证券公司和证券投资基金管理公司合规管理办法》《外商投资证券公司管理

办法》《公开募集证券投资基金信息披露管理办法》《上市公司股权激励管理办法》《上市公司收购管理办法》

《上市公司信息披露管理办法》《上市公司重大资产重组管理办法》《证券期货市场诚信监督管理办法》《律

师事务所从事证券法律业务管理办法》《公司债券发行与交易管理办法》《证券市场资信评级业务管理暂行办

法》等。“需要抓紧研究、择机出台的项目”包括：制定《程序化交易管理办法》；修改《证券市场禁入规定》

《非上市公众公司收购管理办法》《非上市公众公司重大资产重组管理办法》等。 

二是做好创业板注册制试点改革配套规则制定工作。其中，“力争年内出台的重点项目”3 件，包括：制定《创

业板上市公司持续监管办法》；修改《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》《首次公开发行股票并在创业

板上市管理办法》。 

三是强化法治政府建设，推进依法行政。其中，“力争年内出台的重点项目”3 件，制定《证券期货市场监督

管理措施实施办法》《证券期货违法行为行政处罚办法》；修改《中国证券监督管理委员会行政许可实施程序

规定》。“需要抓紧研究、择机出台的项目”1 件，即修改《中国证券监督管理委员会冻结、查封实施办法》。 

http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202004/t20200417_373996.html
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四是着力推进资本市场发展，规范市场主体行为。其中，“力争年内出台的重点项目”13件，包括：制定《证

券基金投资咨询业务管理办法》《证券经纪业务管理办法》《证券公司柜台业务办法（试行）》《期货公司子

公司管理办法》《私募股权投资基金托管业务监督管理办法》；修改《证券结算风险基金管理办法》《证券投

资基金管理公司管理办法》《证券投资基金托管业务管理办法》《证券投资基金销售管理办法》《合格境外机

构投资者及人民币合格境外机构投资者境内证券期货投资管理办法》《期货交易所管理办法》《期货公司董事、

监事和高级管理人员任职资格管理办法》《私募投资基金监督管理暂行办法》。“需要抓紧研究、择机出台的

项目”6 件，包括：制定《证券公司业务牌照管理办法》《债券回购交易结算管理办法》《私募投资基金销售

业务监督管理办法》；修改《证券期货市场统计管理办法》《证券期货业反洗钱工作实施办法》《中国证券监

督管理委员会证券监管专员办事处暂行办法》。 

除了上述规章项目外，2020 年证监会还将继续配合全国人大有关部门做好制定《期货法》、修改《刑法》等

立法工作；配合国务院有关部门做好《证券公司监督管理条例》《上市公司监督管理条例》《国务院关于股份

有限公司境外募集股份及上市的特别规定》《私募投资基金管理暂行条例》等行政法规的制定、修改工作；配

合有关司法机关做好相关证券期货领域司法解释立法工作。 

结合《证券法》修订，证监会已经发布《关于修改部分证券期货规章的决定》，对《上市公司收购管理办法》

《上市公司重大资产重组管理办法》等 13 件规章进行了“打包”修改。下一步，证监会将继续开展对现有规

章、规范性文件等制度规则体系的梳理、完善工作。 

⚫ 

证监会近日批准大连商品交易所开展生猪期货交易。 

生猪是我国价值最大的农副产品，市场规模近万亿元。生猪产业链以生猪养殖业为中心，涉及饲料加工、兽药

疫苗、屠宰、食品加工、物流、零售、餐饮等诸多行业。推出生猪期货是我国期货市场服务实体经济发展的重

要举措。生猪期货功能的充分发挥，对于完善生猪价格形成机制、提升市场主体风险管理能力和助力生猪产业

发展具有积极的促进作用。 

下一步，证监会将督促大连商品交易所扎实做好生猪期货上市的各项准备工作，确保生猪期货平稳推出和稳健

运行。 

⚫ 

为贯彻落实证券期货规章制度系统性清理工作要求，进一步完善行业自律监管制度体系，中国期货业协会对已

发布的通知等文件进行全面梳理，2020 年 4 月 29 日，发布了集中废止一批通知类文件的公告。《关于规范风

险管理公司经营范围和名称的通知》、《关于加强风险管理公司场外衍生品业务适当性管理的通知》、《关于

发布〈中国期货业协会“公平在身边”投资者保护专项活动工作方案〉的通知》；《关于使用、宣传“期货投

http://www.csrc.gov.cn/pub/newsite/zjhxwfb/xwdd/202004/t20200424_374349.html
http://www.cfachina.org/ggxw/XHGG/202004/t20200429_2642356.html
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资警示专用词条”的通知》、《关于做好期货公司及其资管产品进入银行间债券市场备案工作的通知》等五个

文件被废止。废止文件自公告发布之日起停止执行。 

 

⚫ 

液化石油气期货合约已由中国证监会批准同意在大连商品交易所上市，大商所将液化石油气期货合约上市交

易有关事项发布了通知，通知内容主要包括： 

一、上市交易时间 

液化石油气期货合约自 2020 年 3 月 30 日（星期一）起上市交易。 

二、上市交易合约 

首批上市交易合约为 PG2011、PG2012、PG2101、PG 2102、PG2103。新合约的挂盘基准价由交易所于上市前一

个交易日另行通知。 

三、交易保证金水平及涨跌停板幅度 

上市首日，液化石油气期货合约交易保证金水平为合约价值的 8%，涨跌停板幅度为挂盘基准价的 14%。如合约

有成交，则下一交易日起，交易保证金水平为合约价值的 8%，涨跌停板幅度为上一交易日结算价的 7%；如合

约无成交，则下一交易日继续按照上市首日的交易保证金水平和涨跌停板幅度执行。关于交易保证金水平和涨

跌停板幅度的其他规定，按照《大连商品交易所风险管理办法》执行。 

四、交易手续费 

液化石油气期货合约交易手续费为 6 元/手。 

五、标准仓单转让货款收付业务手续费 

液化石油气期货标准仓单转让货款收付业务手续费为 1 元/吨。 

六、持仓信息公布 

http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/yw/fw/jystz/ywtz/6210512/index.html
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每交易日结算后，交易所将公布液化石油气期货合约相关成交量和持仓量。 

七、仓储费 

液化石油气仓储费定为 1 元/吨·天。 

八、指定质检机构 

通标标准技术服务有限公司为液化石油气指定质检机构，质检机构名录与检验及取样费用最高限价详见附件

1。 

九、指定交割厂库 

海洋石油阳江实业有限公司、东莞市九丰能源有限公司、广州华凯石油燃气有限公司、江门市新江煤气有限公

司、浙江物产化工集团有限公司、万华化学（烟台）石化有限公司为液化石油气期货指定交割厂库，详见附件

2。 

上述指定交割厂库自液化石油气合约上市交易之日起使用，其出库费用最高限价详见附件 3。 

⚫ 

为提高投资者教育工作的效率和质量，适应线上办公的需求，保证投资者教育工作规范开展，郑州商品交易所

修订了《郑州商品交易所投资者教育专项工作管理办法》，2020 年 3 月 25 日发布，自发布之日起施行。原《郑

州商品交易所投资者教育专项工作管理办法（试行）》同时废止。 

⚫ 

大商所发布关于修改《大连商品交易所期货交割注册品牌工作办法》的通知，根据新的修正案，对《大连商品

交易所期货交割注册品牌工作办法》作如下修订： 

第六条（二）删除“税务登记证（副本）及机构代码证（副本）” 

第七条 （四）第六条所列“（三）”改为“（二）” 

第八条（六）修订为“成为注册品牌后，申请企业应当缴纳商品注册费，具体收费标准由交易所另行通知。免

检注册品牌申请企业还应以现金、银行保函或其他交易所认可的方式作为品牌风险担保”。 

http://www.czce.com.cn/cn/gyjys/jysdt/ggytz/webinfo/2020/03/1584383996779656.htm
http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/yw/fw/jystz/ywtz/6212035/index.html
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⚫ 

为进一步贴近市场需求、服务实体经济，经理事会审议通过，并报告中国证监会，大商所决定在玉米期货品种

上实施厂库制度，并修改《大连商品交易所标准仓单管理办法》和《大连商品交易所玉米期货业务细则》。2020

年 4 月 2 日，大商所将规则修正案予以发布，自发布之日起施行。 

⚫ 

中国金融期货交易所（以下简称中金所）修订并发布《〈中国金融期货交易所异常交易管理办法〉国债期货有

关监管标准及处理程序》和《中国金融期货交易所国债期货信息发布指引》（以下简称《国债期货信息发布指

引》），自 2020 年 4 月 9 日起实施。其中，《中国金融期货交易所国债期货信息发布指引》（修订版）第四

条第（二）项自 2020 年 9 月 14 日起实施，此前暂不公布非期货公司结算会员的成交量、持仓量信息。《<中

国金融期货交易所异常交易管理办法>国债期货有关监管标准及处理程序》（修订版）主要是监管对象增加了

“非期货公司会员”，处理程序上直接通知客户所在会员，删除“首席风险官”。 

《中国金融期货交易所国债期货信息发布指引》（修订版）第四条修改为：“交易所于每个交易日结束后发布

下列国债期 货成交量、持仓量信息： （一）活跃国债期货合约前 20 名期货公司结算会员的 成交量、持仓

量； （二）某一国债期货品种单边持仓达到 3 万手以上（含）， 按该品种汇总的非期货公司结算会员的成

交量、持仓量。” 

⚫ 

经郑州商品交易所第六届理事会第二十六次会议审议通过，并报告中国证监会，郑商所对《郑州商品交易所套

期保值管理办法》、《郑州商品交易所期货交易细则》进行了修订，2020 年 4 月 9 日将修订后的规则予以发

布，自发布之日起施行。 

⚫ 

《上海国际能源交易中心风险控制管理细则》（修订版）经上海国际能源交易中心董事会审议通过，并已报告

中国证监会，2020 年 4 月 20日予以发布。 

http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/yw/fw/jystz/ywtz/6213022/index.html
http://www.cffex.com.cn/jysdt/20200408/24410.html
http://www.cffex.com.cn/jysdt/20200408/24410.html
http://www.czce.com.cn/cn/gyjys/jysdt/ggytz/webinfo/2020/04/1584385293468714.htm
http://www.czce.com.cn/cn/gyjys/jysdt/ggytz/webinfo/2020/04/1584385293468714.htm
http://www.shfe.com.cn/news/notice/911336814.html
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⚫ 

《上海期货交易所风险控制管理办法（修订案）》经上海期货交易所理事会审议通过，并已报告中国证监会，

2020 年 4 月 24 日予以发布。 

⚫ 

为进一步提升玻璃、纯碱期货服务产业企业的能力，经研究决定，自 2020 年 5 月 8 日（星期五）晚夜盘起，

郑商所推出玻璃、纯碱期货跨品种套利指令。玻璃、纯碱期货跨品种套利的保证金收取和限仓标准按照《郑州

商品交易所套利交易管理办法》相关规定执行。 

纯碱和玻璃分居产业链上下游。由于产业企业和投资者普遍认同玻璃、纯碱上下游之间的相关性，因此参与市

场的大型玻璃生产企业不少都有进行玻璃、纯碱套利以锁定加工利润的强烈需求。 

据郑商所相关负责人介绍，纯碱期货合约设计之初就兼顾了与玻璃期货实施套利指令的可行性。二者交易单位

同为 20 吨/手，合约价值相近，在报价单位、最小变动价位、每日价格波动限制、最低交易保证金、合约交割

月份、交易时间等均保持一致。同时，在纯碱期货上市前的内部测试和全市场测试中，也包括玻璃、纯碱跨品

种套利指令测试，测试结果正常。 

纯碱现货价格波动给上下游行业生产经营带来不少难题，期货市场为企业提供了管理价格风险的有效途径。春

节以来，受新冠肺炎疫情影响，企业普遍面临资金紧张和供应链压力，推出套利指令，能够降低套期保值的保

证金占用，缓解企业资金压力。 

 

⚫ 

中国证监会已正式批准大连商品交易所（以下简称“本所”）开展液化石油气期权交易。为确保液化石油气期

权合约上市交易后的平稳运行，大商所将液化石油气期权合约上市交易有关事项进行了通知，内容包括： 

一、上市交易时间 

http://www.shfe.com.cn/news/notice/911336856.html
http://www.shfe.com.cn/news/notice/911336856.html
http://www.shfe.com.cn/news/Spotlight/911336897.html
http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/yw/fw/jystz/ywtz/6210522/index.html
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液化石油气期权合约自液化石油气期货合约正式挂牌交易后下一交易日上市，交易时间与液化石油气期货合

约交易时间一致。 

二、上市交易合约 

首批上市交易合约为以 PG2011、PG2012、PG2101、PG2102 和 PG2103 期货合约为标的的液化石油气期权合约。 

三、挂盘基准价 

本所根据 BAW 美式期货期权定价模型计算新上市期权合约的挂盘基准价。模型中的利率取一年期定期存款基

准利率，波动率根据液化石油气现货历史波动率及期现货市场运行特点等因素确定。新上市合约的挂盘基准价

于上市前一个交易日结算后，通过会员服务系统随结算数据一同发布，也可通过本所网站查询。 

四、交易指令 

液化石油气期权合约上市初期本所仅提供限价指令和限价止损（盈）指令。液化石油气期权合约的交易指令每

次最大下单数量与液化石油气期货合约交易指令每次最大下单数量相同，即 1,000 手。 

五、行权与履约 

在每个交易日的交易时间以及到期日的 15:00-15:30，客户可以提交“行权”、“双向期权持仓对冲平仓”、

“行权后双向期货持仓对冲平仓”和“履约后双向期货持仓对冲平仓”申请。 

在到期日的交易时间以及到期日的 15:00-15:30，客户可以提交“取消期权自动行权申请”。 

六、持仓限额管理 

液化石油气期权合约与液化石油气期货合约不合并限仓。非期货公司会员和客户持有的某月份期权合约中所

有看涨期权的买持仓量和看跌期权的卖持仓量之和、看跌期权的买持仓量和看涨期权的卖持仓量之和，在上市

初期分别不超过 8,000 手。具有实际控制关系的账户按照一个账户管理。 

七、相关费用 

液化石油气期权合约交易手续费标准为 1 元/手；液化石油气期权行权（履约）手续费标准为 1 元/手。 

八、合约询价 

本所期权交易实行做市商制度。非期货公司会员和客户可以在非主力合约系列的期权合约上向做市商询价，非

主力合约系列的期权合约是指除主力合约系列以外的所有期权合约，主力合约系列以本所网站及会员服务系

统发布为准。询价请求应当指明期权合约代码，对同一期权合约的询价时间间隔不应低于 60 秒。同一交易编

码在一个期权品种上每日询价次数不能超过 500 次。 
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⚫ 

为提高银行永续债的市场流动性，支持银行发行永续债补充资本，增强金融服务实体经济的能力，中国人民银

行分别于 2020 年 3 月 25 日、4 月 21 日开展了央行票据互换（CBS）操作，操作量 50 亿元，期限 3 个月，费

率 0.10%。 

本次操作面向公开市场业务一级交易商公开招标，中标机构包括国有大型商业银行、股份制银行、城商行、农

商行、证券公司等各类金融机构。换入债券既有国有大型商业银行和股份制银行发行的永续债，也有城商行发

行的永续债，体现了对中小银行发行永续债补充资本的支持。 

中国人民银行将综合考虑市场状况和合理需求，采用市场化方式稳慎开展 CBS 操作。 

 

⚫ 

2020 年 3 月 27 日，由山证国际资产管理有限公司作为发行方的山证国际大商所铁矿石期货指数 ETF（港元代

码 3047.HK，美元代码 9047.HK）将在香港交易所正式上市交易。据悉，作为首只跨境铁矿石期货 ETF，其以

大商所铁矿石期货价格指数为标的指数，并通过直接投资于大商所铁矿石期货合约，使基金表现紧贴指数走

势。产品首次发行价为每基金单位港币 0.9537 元（不包括税项及收费），二级市场每手买卖单位为 100 个基

金单位。参与交易商为山证国际、高盛(亚洲)证券、海通国际、中信建投国际、辉立证券(香港)、横华国际及

新永安国际。 

大商所铁矿石期货自 2013 年上市以来，市场运行平稳，产业企业积极参与，已发展成为全球重要的铁矿石衍

生品市场之一。此次跨境铁矿石 ETF 正式上市，是铁矿石期货继 2018年 5 月成功引入境外交易者后的又一开

放新举措，将为境外交易者参与铁矿石期货提供更为便捷的途径。 

大商所相关负责人表示，作为首个以境内商品期货为投资标的的跨境 ETF 产品，它的上市将进一步提高机构

投资者等境外客户的参与度，有力推动我国铁矿石国际定价中心的建设。同时，也标志着香港证券市场与内地

商品衍生品市场实现直接连通，对于两大市场深化融合、实现共赢具有重要的示范意义。 

http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/3995347/index.html
http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/xwzx93/jysxw/6210656/index.html
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在全球共同抗击疫情的关键时期，跨境铁矿石 ETF 的上市将为相关实体企业提供风险管理工具，在助力实体

企业战疫避险、复工复产等方面必将发挥积极作用。据了解，去年 12 月，大商所已推动境内首只商品期货 ETF—

—华夏饲料豆粕期货 ETF 在深交所上市交易，为包括豆粕产业链相关企业在内的各类投资者提供了良好的风

险管理工具及大力支持配置手段。未来，大商所将支持更多境内外市场机构开发商品期货投资产品，不断充实

多元开放内涵，继续为服务实体经济高质量发展贡献力量。 

⚫ 

2020 年 3 月，中国外汇交易中心发布产品指引（外汇市场）V3.2 版本，此次修订的要点在于：1.修订了货币

掉期/外币利率换利息计算规则；2.增加了外币对即期撮合交易的相关内容；3.修订了期权费金额定义；4.其

他文字修订。 

⚫ 

大连商品交易所发布 2019 年自律监管工作报告。工作报告分为六部分。第一部分概述了 2019 年市场情形。

2019 年大商所市场运行稳健，投资者结构不断优化，市场功能发挥良好。第二部分概述了 2019 年大商所加大

了风险防范力度，坚决维护市场安全平稳运行。第三部分介绍了大商所 2019 年监管能力建设的强化，监管水

平和效能的提升。第四部分总结了 2019 年加大对违法违规行为处置力度，有效保护投资者合法权益的具体举

措。第五部分介绍了在中国证监会、地方证监局、交易所、监控中心和期货业协会“五位一体”监管框架下，

大商所积极与各方开展监管协作的情形。第六部分介绍了大商所 2019 年提高科技监管水平的具体举措。工作

报告最后指出，2020 年，大商所将继续坚持“四个敬畏、一个合力”，贯彻落实中国证监会依法从严全面监

管要求，以服务实体经济为根本宗旨，按照“巩固、增强、提升、畅通”的方针，切实履行期货市场一线监管

职责，积极防范和化解各类市场风险，严厉打击违法违规行为，进一步提升市场运行的质量与效率，为大商所

多元开放、国际一流衍生品交易所建设营造平稳、健康、有序的市场环境。 

⚫ 

2020 年 4 月 7 日，全国银行间同业拆借中心拟正式推出银行间本币市场交易平台回购及衍生品市场一期相关

报价交易功能。为保障新平台功能上线后回购及衍生品市场业务的正常开展，通知银行间本币市场做好技术准

备。 

⚫ 

http://www.chinamoney.com.cn/chinese/jygz/20200331/1143276.html#cp=rdgz
http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/yw/fw/jystz/ywtz/6213479/index.html
http://www.chinamoney.com.cn/chinese/scggbbscggscggtz/20200407/1591738.html#cp=scggbbscgg
http://www.chinamoney.com.cn/chinese/scggbbscggscggtz/20200407/1591738.html#cp=scggbbscgg
http://www.cffex.com.cn/jysdt/20200410/24422.html
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2020 年 4 月 10 日上午，商业银行参与国债期货业务启动活动在中国金融期货交易所举行。商业银行参与国债

期货交易，标志着我国国债期货市场发展迈上了一个新台阶，对形成统一高效的金融市场具有重要的意义。中

国证监会党委委员、副主席方星海与上海市人民政府副秘书长陈鸣波出席了当日的启动活动。交通银行党委书

记、董事长任德奇等银行代表、中国证监会期货部、上海市金融工作局等单位的领导一同出席了启动活动。 

方星海在致辞中表示，在国务院金融委的统一领导下，在财政部、人民银行、银保监会等相关部委的大力支持

下，商业银行今天正式成为中金所的会员，参与国债期货交易。这凝聚了业界的智慧与汗水，标志着我国国债

期货市场发展迈上了一个新台阶，对形成统一高效的金融市场具有重要的意义。 

⚫ 

2020 年 4 月，中国外汇交易中心发布产品指引（外汇市场）V3.3 版本，此次修订的要点在于：1.增加了货币

掉期、外币利率互换外币浮动利率的相关内容；2.修订了货币掉期/外币利率互换定价日规则的相关内容；3.

其他文字修订。 

⚫ 

大商所就标准仓单交易管理办法正式公开征求意见。标准仓单交易业务是继商品互换、基差交易后大商所场外

平台推出的又一创新业务，标志着大商所场外市场建设工作又迈出了实质性的一步。 

根据当日公布的标准仓单交易管理办法征求意见稿，标准仓单交易的标的为大商所标准仓单，具体品种另行公

布。交易日历将与期货交易保持一致。符合开户条件的客户需要在大商所场外平台开户方可参与。 

从交易方式来看，大商所标准仓单交易将采用卖方挂牌交易方式。即卖方在规定的交易时间内，以挂牌方式发

出标准仓单的全价卖出信息，由买方摘牌。 

从结算交收方式上来看，大商所将对标准仓单交易进行实时收付、当日交收。成交达成后，买方支付全部货款，

交易所进行仓单过户，并向卖方支付货款，预扣卖方的发票保证金。 

从发票开具形式来看，大商所标准仓单交易业务将采取三方开具发票的制度安排，买卖双方完成标准仓单过户

后，交易所向买方开具增值税专用发票，卖方向交易所开具增值税专用发票。 

市场人士表示，标准仓单交易将进一步助力打通期现货市场，盘活仓单存量，使企业参与期货交易和期现套利

变得更加便利，促进期现价格的联动和收敛，进一步提升企业风险管理效率。 

http://www.chinamoney.com.cn/chinese/jygz/20200420/1143276.html#cp=rdgz
http://www.dce.com.cn/dalianshangpin/yw/fw/jystz/ywtz/6215579/index.html
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大商所相关负责人表示，场外平台仓单交易是打通期现货市场、连接场内场外市场的重要纽带，是大商所多元

开放、“一全两通”发展战略中十分重要的组成部分。大商所将认真研究各方意见和建议，完善标准仓单交易

管理办法，与各方共同做好标准仓单交易上线前各项准备工作，确保业务平稳有序推出。 
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卓纬金融衍生品部

卓纬以服务全球金融衍生品业务所成立的专业化法律业务部门，我们立足于中

国金融衍生品市场，联通世界，为国内、国际的远期、期货、期权、掉期（互换）等各

类金融衍生工具交易以及开展金融衍生业务的交易场所、结算机构、期货公司、

证券公司、银行、国有企业等市场主体提供全方位、高品质的法律服务。我们擅长

境内、境外金融衍生品法律监管与合规，了解市场交易规则，为客户合法合规开

展经营与交易提供法律支持与建议。我们还可以代表客户参与金融衍生品有关

的调解、仲裁和诉讼等争议解决程序，最大限度地维护客户的合法权益。卓纬金

融衍生品部将秉持专业精神，为全球金融衍生品业务提供法律服务和支持。

法律服务内容

•    标准合约设计、起草与法律论证

•    非标合约起草、修改与审阅

•    交易场所规则起草、内部治理与合规

•    结算机构规则起草、内部治理与合规

•    金融衍生品交易、交割与结算

•    期货公司内部治理与合规

•    证券公司股票期权与场外衍生品业务

•    银行金融衍生品业务

•    国有企业金融衍生品业务

•    跨境金融衍生品交易监管与合规

•    智能合约与数字资产

•    金融衍生品争议解决

•    监管机构、立法机关与司法机关咨询与建议
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